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Vom Telematik-Boom profitieren

ANLEGERBRIEF-KOLUMNE
HOLGER STEFFEN

Durch die globale Bevélkerungszunahme und Urbanisierung
boomen Telematiksysteme fiir den &ffentlichen
Personennahverkehr. Auch auf dem deutschen Kurszettel finden
sich Firmen, die daran teilhaben.

Der grofte Bruder

Mit Gber 100 Mio. Euro Umsatz ist die Init Innovations in Traffic AG schon
gut doppelt so grolt wie der Berliner Konkurrent - und mit 75 %
Exportguote bereits starker internationalisiert (IVU: 50 %) . Der Track
Record der Karlsruher ist nicht minder beeindruckend, seit 2004 konnte
der badische Konzern seinen Umsatz mehr als verdreifachen und einen
Verlust in eine deutlich zweistellige EBIT-Marge ummutnzen. Mit einem
KGV von 18 ist Init schon ambitionierter bepreist, bleibt aber langerfristig
interessant und bietet fast 4 % Dividendenrendite.
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