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Key facts Q3 2023

2,9Mio. EUR

operativer
Cashflow

Ausblick
bestätigt

+5,8%

Umsatz
5,5Mio. EUR

EBIT
38,3Mio. EUR

Auftragseingang

3. Aktien-
rückkauf

gestartet
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Auftragseingang (Mio. EUR)
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Q3/22 Q4/22 Q1/23 Q2/23 Q3/2023

33,8

71,9 69,5

40,9 38,3

+13%
148,7 Mio. EUR 

Auftragseingang
30. Sept. 2023 (VJ: 142,2 Mio. EUR)

• Anhaltend starke Nachfrage 
im Geschäft mit optischen 
Komponenten 

• Ankündigung von MARTA, an 
init den größten Auftrag 
unserer Firmengeschichte zu 
vergeben

GJ/22: 214,1 Mio. EUR 

159 164 195 184 166Auftrags-
bestand
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Metropolitan Atlanta Rapid Transit Authority (MARTA), GA, USA 

Erwarteter Auftrag aus USA

4

• Austausch aller wichtigen Systemelemente des derzeitigen "Breeze Card"-
Systems in Atlanta durch ein benutzerfreundliches neues Tarifsystem

• Ersatz und Modernisierung der Fahrkartenschalter an den Bahnhöfen und
der Busfahrkartenautomaten im gesamten System

• Das neue automatische Tarifsystem wird in den nächsten 5 Jahren
eingeführt

• Die init-Lösung wird sicherstellen, dass die MARTA-Ziele wie die Einführung
offener Zahlungssysteme (mit Unterstützung für Apple™ und Google
Pay™), ein erweiterbares und anpassungsfähigeres System, eine flexible
Preisgestaltung und infolgedessen eine erhöhte regionale Mobilität mit
Blick auf die Fußballweltmeisterschaft 2026 und die anschließende NFL-
Football-Saison erreicht werden

119

245

126

Base Term
(4 years)

Total Order 
Value

Licensing, 
Maintenance, 
and Support
(10 years)

USDm

Quelle MARTA 

Erwarteter Auftragswert Automated Fare Collection 2.0 System 
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Umsatzentwicklung

5

Q3/22 Q1/23Q4/22 Q2/23 Q3/23

50,5

60,1

38,5

51,1 53,4

+5,8%

(Mio. EUR)

GJ/22: 191,3 Mio. EUR 

143 Mio. EUR

Umsatz
30. Sept. 2023 (VJ: 131,1 Mio. EUR)

• Q3 durch leichte 
Projektverzögerungen 
beeinflusst, Aufholung im 
laufenden Geschäftsjahr 
erwartet

• Umsatzprognose erreichbar

25% 32% 31% 34% 37%

41% 32% 37% 32% 34%

Davon

Deutschland
Nordamerika
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EBIT(DA)

8,0%8,0%

2,6

Q2/23 Q3/23Q3/22

2,8

7,3

2,7

10,8

Q4/22

EBIT 2,7

-0,9
Q1/23

2,6

Depr.

8,4
10,0

13,4

1,9

5,3

5,5

2,9

(Mio. EUR)

7,1 Mio. EUR

EBIT
30. Sept. 2023 (VJ: 10,2 Mio. EUR)

• Verzögerung bei der 
Umsatzrealisierung im 
3. Quartal und 
inflationsbedingte 
Kostensteigerungen

• EBIT-Prognose 
erreichbar

GJ/22: 31,2 Mio. EUR (EBITDA) / 21,0 Mio. EUR (EBIT) 

6

19,8 22,4 4,8 10,4 15,7

14,6 18,0 -2,4 5,0 10,3
EBITDA Marge
EBIT Marge
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Bilanz

7

(47%)

Aktiva Passiva

(Mio. EUR)

30.09.2022

40 3233

98

97 108

246

98

31.12.2022

110

117

30.09.2023

Kurzfristige Vermögenswerte

Langfristige Vermögenswerte

Zahlungsmittel und -äquivalente

228
259

108
(47%)

76

43

30.09.2022 31.12.2022

117
(47%)

56

74

115
(44%)

65

79

30.09.2023

259

Eigenkapital

Langfristige Schulden

Kurzfristige Schulden

228
246

• Anstieg der kurzfristigen Vermögenswerte in Q3, hauptsächlich 
aufgrund höherer Vorräte, insbesondere im Vergleich zu Q3/2022

• Langfristige Vermögenswerte nur mit wenig Veränderung zum         
31. Dezember 2023, vor allem durch Aktivierung von 
Softwareentwicklungen

• Kurzfristige Verbindlichkeiten entsprechen weitgehend denen von 
Q2/2022, nur durch höhere erhaltene Anzahlungen beeinflusst

• Keine signifikante Veränderung der langfristigen Verbindlichkeiten in 
Q3/2023, Anstieg gegenüber dem 31. Dezember 2022 aufgrund der 
Aufnahme langfristiger Darlehen im Mai 2023
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Q3/23Q1/23Q4/22Q3/22

3,6

Q2/23

11,6

15,2

-10,5

2,9

Operativer Cashflow

8

(Mio. EUR)

-3,9 Mio. EUR

Cashflow
30. Sept. 2023 (VJ: 9,2Mio. EUR)

• Neben dem niedrigeren 
operativen Ergebnis 
führen auch 
Projektverzögerungen zu 
einer geringeren Cash 
Conversion

• CAPEX-Rate bei 
ca. 2 Mio. EUR gehalten

-3,3 -3,4 -2,5 -1,9 -2,1Net capex
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200-220 Mio. 
EUR

Umsatz 2023e 
166 Mio. EUR
Auftragsbestand
30. Sept. 2023

Ausblick bestätigt

9

20-25 Mio. EUR
EBIT 2023e 

Q3 aufgrund von 
Projektverzögerungen unter den 
Erwartungen des Managements, 

Aufholung im GJ 2023 
erwartet

Ausblick GJ/23 bestätigt

Mittelfristige
Gechäftsentwicklung weiterhin

positiv
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Vielen Dank für Ihr Interesse 

Dr. Marco Ferber, CFO

Disclaimer

Nachkommastellen, insbesondere bei Prozentzahlen, können Rundungsdifferenzen aufweisen.

Diese Präsentation enthält zukunftsbezogene Aussagen, die auf aktuellen Einschätzungen der init über künftige Entwicklungen beruhen. Solche
Aussagen unterliegen naturgemäß Risiken und Ungewissheiten, da sie von Faktoren beeinflusst werden können, die für init weder kontrollierbar
noch vorhersehbar sind, wie z. B. die Entwicklung des zukünftigen Marktumfelds und die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen, das Verhalten der
übrigen Marktteilnehmer sowie staatliche Maßnahmen.

Sollte einer dieser unkontrollierbaren oder unvorhersehbaren Faktoren eintreten bzw. sich verändern oder sollten sich die Annahmen, auf denen
diese Aussagen beruhen, als unzutreffend erweisen, könnten die tatsächlichen Entwicklungen und Ergebnisse wesentlich von jenen abweichen,
die in diesen Aussagen explizit genannt oder implizit enthalten sind.

Finanzkalender 2023

27./28. November 2023
Eigenkapitalforum

IR-Kontakt
init innovation in traffic systems SE

Käppelestr. 4-10
76131 Karlsruhe

ir@initse.com
www.initse.com

mailto:ir@initse.com
http://www.initse.com/
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