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DILAX: neue Tochter im init Konzern
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Strategisches Rational
• Komplementäre Vertriebs- bzw. Kundenstruktur 

mit dem Konzern

• Zugang zum Eisenbahnmarkt 

• Synergieeffekte in Forschung und Entwicklung 
neuer Hard- und Software-Produkte mit den 
anderen in Berlin ansässigen 
Tochtergesellschaften

• hochqualifizierte Mitarbeiter unterstützen die 
Wachstumsperspektiven des Konzerns 

Übernahme der DILAX Intelcom GmbH zum 06.09.2024

Key facts DILAX
• Unternehmenssitz Berlin, mit 

Tochtergesellschaften in der Schweiz, 
Frankreich, Spanien, Großbritannien, USA 
und Kanada sowie mehr als 300 langjährigen 
Kunden in 1.800 Städten und 30 Ländern

• 134 Mitarbeiter mit einem hohen Anteil an 
Ingenieuren

• Jahresumsatz 2023 ca. EUR 20 Mio.

• Erstkonsolidierung zum 01.09.2024 
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Key facts Q3 2024

8,1Mio. EUR

operativer 
Cashflow

Ausblick
bestätigt

+19%

Umsatz
5,0Mio. EUR

EBIT
57,3Mio. EUR

Auftragseingang

3

DILAX
Akquisition
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Auftragseingang (Mio. EUR)
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Q3/23 Q4/23 Q1/24 Q2/24

38,3
76,3

256,1

48,9

Q3/24

57,3

362Mio. EUR 

Auftragseingang
30. Sept. 2024 

(VJ: 149 Mio. EUR)

• Q3 mit starkem 
Auftragseingang aufgrund 
mehrerer Neukunden in 
Europa

• Nachfrage nach optischen 
Komponenten auf dem 
Niveau des Vorjahres

GJ/23: 225 Mio. EUR 

166 175 384 374 392Auftrags-
bestand
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Umsatzentwicklung
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Q3/23 Q4/23 Q1/24 Q2/24

53,4

67,8

50,5

64,0

Q3/24

63,6

(Mio. EUR)

GJ/23: 211 Mio. EUR 

178,1Mio. EUR

Umsatz
30. Sept. 2024 

(VJ: 143,0 Mio. EUR)

• Umsatz in Q3/24 auf gleicher 
Höhe wie in Q2/24 - im 
Rahmen der Erwartungen

• Anstieg gegenüber dem 
Vorjahr vor allem durch 
Projektauslieferung in 
Nordamerika und Deutschland 
getrieben

37% 35% 37% 29% 38%

34% 31% 33% 40% 33%

Davon

Deutschland
Nordamerika
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EBIT(DA)

8,0%8,0%

2,9

5,5

Q3/23

2,8

13,9

Q4/23

3,0

3,7

Q1/24

3,3

3,0

Q2/24

3,4

5,0

Q3/24

Depr.

EBIT

8,4

16,7

6,7 6,3
8,4

(Mio. EUR)

11,7Mio. EUR

EBIT
30. Sept. 2024 

(VJ: 7,1 Mio. EUR)

• Q3-EBIT leicht rückläufig im 
Vergleich zum Vorjahr, 
hauptsächlich aufgrund der 
Akquisition von DILAX

• Marge durch Geschäftsmix und 
Kostenanstieg bei der Vor-
bereitung von Megaprojekten 
negativ beeinflusst

GJ/23: 32,3 Mio. EUR (EBITDA)
21,0 Mio. EUR (EBIT) 
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15,7% 24,7% 13,2% 10,0% 13,1%

10,3% 20,5% 7,3% 4,8% 7,9%
EBITDA Marge
EBIT Marge
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Bilanz
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(47%)

Aktiva Passiva

(Mio. EUR)

32

110

117

30.09.2023

27

113

121

31.12.2023

38

133

139

30.09.2024

Zahlungsmittel

Langfristige
Vermögenswerte

Kurzfristige
Vermögenswerte

259 260

310

115
(44%)

65

79

30.09.2023

121
(46%)

62

78

31.12.2023

122
(39%)

74

114

30.09.2024

Eigenkapital

Langfristige Schulden

Kurzfristige Schulden

259 260

310

• Etwa die Hälfte des Anstiegs der Bilanzsumme im 3. Quartal gegenüber 
dem 31. Dezember 2023 ist auf die Übernahme von DILAX 
zurückzuführen

• Anstieg der langfristigen Vermögenswerte resultiert hauptsächlich durch 
aktivierte F&E für NextGen-Produkte

• Verbindlichkeiten sind  hauptsächlich durch die Finanzierung der DILAX-
Akquisition mit Bankkrediten inkl. Rückabwicklung der Unternehmens-
verbindlichkeiten beeinflusst

• Eigenkapital zum 30. September 2024 mit minimalem Anstieg gegenüber dem 
31. Dezember 2023, wobei der Jahresüberschuss die Dividendenausschüttung 
ausgleicht
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Q3/23 Q4/23 Q1/24 Q2/24

2,9

11,9

7,5

-7,6
Q3/24

8,1

Operativer Cashflow 

8

(Mio. EUR)

8,0Mio. EUR

Cashflow
30. Sept. 2024 

(VJ: -4,0 Mio. EUR)

• Q3 mit solider operativer 
Cash-Performance 

• Anhaltend hohe CAPEX-
Ausgaben angesichts der 
Entwicklung des Cloud-
Produktportfolios der 
nächsten Generation

-2,1 -5,9 -2,6 -4,8 -4,9Net capex
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240-260 Mio. Euro
Umsatz 2024e 

392 Mio. Euro
Auftragsbestand
30. September 2024

Ausblick GJ 2024

9

Umsatzwachstum von 25%
im Jahresvergleich unterstützt 
den Ausblick für das Gesamtjahr 

 Solide EBIT- Entwicklung im 
Jahresvergleich

 Effekte aus DILAX-
Akquisitionen mit minimaler 
Wirkung im GJ 2024

 Gesamtjahresausblick voll

bestätigt

24-28 Mio. Euro
EBIT 2024e 
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IR-Kontakt
init innovation in traffic systems SE

Käppelestr. 4-10
76131 Karlsruhe

ir@initse.com
www.initse.com

2024

Finanzkalender 2024/2025

13. November 2024
Quartalsmitteilung Q3/2024

25.-26. November 2024
one-on-one meetings

Eigenkapitalform

26. November 2024 – 10:05 Uhr
Präsentation Eigenkapitalform

Raum New York

20. März 2025
Geschäftsbericht 2024

Disclaimer

Nachkommastellen, insbesondere bei Prozentzahlen, können Rundungsdifferenzen aufweisen.

Diese Präsentation enthält zukunftsbezogene Aussagen, die auf aktuellen Einschätzungen der init über
künftige Entwicklungen beruhen. Solche Aussagen unterliegen naturgemäß Risiken und Ungewissheiten, da
sie von Faktoren beeinflusst werden können, die für init weder kontrollierbar noch vorhersehbar sind, wie z.
B. die Entwicklung des zukünftigen Marktumfelds und die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen, das
Verhalten der übrigen Marktteilnehmer sowie staatliche Maßnahmen.

Sollte einer dieser unkontrollierbaren oder unvorhersehbaren Faktoren eintreten bzw. sich verändern oder
sollten sich die Annahmen, auf denen diese Aussagen beruhen, als unzutreffend erweisen, könnten die
tatsächlichen Entwicklungen und Ergebnisse wesentlich von jenen abweichen, die in diesen Aussagen explizit
genannt oder implizit enthalten sind.

Dr. Gottfried 
Greschner

mailto:ir@initse.com
http://www.initse.com/
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