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Bericht zu TOP 6 gemaB § 203 Abs. 2, 186 Abs. 3 und Abs. 4 Satz 2 AktG

Der Vorstand hat den nachfolgenden Bericht zu Tagesordnungspunkt 6 gemas § 203 Abs. 2
i.V.m. § 186 Abs. 3 und Abs. 4 Satz 2 AktG erstattet.

Die Gesellschaft verfligt derzeit Gber kein genehmigtes Kapital. Um Flexibilitat bei etwaigen
zukunftigen KapitalmaBnahmen oder fir die Ausgabe von Mitarbeiteraktien zu erlangen, soll ein
genehmigtes Kapital fir die Dauer der nachsten finf Jahre geschaffen werden. Das genehmigte
Kapital ist beschrankt auf 10% des derzeitigen Grundkapitals.

Die dem Vorstand eingerdumte Ermachtigung sieht den Ausschluss des gesetzlichen
Bezugsrechts der Aktionare in bestimmten Fallen vor. Damit soll der Vorstand ggf. in die Lage
versetzt werden, von der Ausnutzung des genehmigten Kapitals auch unter Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktionare Gebrauch zu machen.

Die Ermé&chtigung sieht die Mdglichkeit vor, das gesetzliche Bezugsrecht auszuschlieBen, wenn
die Kapitalerh6hung gegen Bareinlage um maximal 10% des bei Ausnutzung des genehmigten
Kapitals vorhandenen Grundkapitals erfolgt und der Ausgabebetrag der neuen Aktien den
Bérsenpreis der bereits notierten Aktien nicht wesentlich unterschreitet. Diese Ermachtigung
soll die Verwaltung in die Lage versetzen, kurzfristig glinstige Bérsensituationen auszunutzen.
Bezugsrechtsemissionen nehmen wegen der jeweils zu treffenden organisatorischen
MaBnahmen und zu wahrenden Bezugsfrist sehr viel mehr Zeit in Anspruch als Platzierungen
unter Bezugsrechtsausschluss. Auch koénnen durch solche Platzierungen die bei
Bezugsrechtsemissionen (Ublichen Abschlage vermieden werden. Die Eigenmittel der
Gesellschaft kbnnen daher bei Ausschluss des Bezugsrechts in einem gréBeren MaB3e gestéarkt
werden, als dies bei einer Bezugsrechtsemission der Fall wéare. Der Umfang einer
Barkapitalern6hung unter Ausschluss des Bezugsrechts ist allerdings auf zehn vom Hundert
des im Zeitpunkt der Eintragung des Genehmigten Kapitals 2019 im Handelsregister und bei
der Ausnutzung im Handelsregister eingetragenen Grundkapitals beschrankt. Aufgrund dieser
Beschréankung ist eine (Wert-)Verwasserung der alten Aktien und ein Einflussverlust fir die
Aktionare praktisch nicht zu beftrchten.

Der Ausschluss des Bezugsrechts flr Spitzenbetrdge ermdéglicht die Ausnutzung der
Ermé&chtigung durch runde Betrage zur Herstellung eines glatten Bezugsverhaltnisses. Der
Bezugsrechtsausschluss ist erforderlich, um etwaige Spitzen verwerten zu kénnen.

Die Attraktivitat der Aktie der Gesellschaft kann unter bestimmten Voraussetzungen gesteigert
werden, wenn die Aktien der Gesellschaft auch an auslandischen Bérsenplatzen zum Handel
zugelassen werden. In diesem Fall soll die Bérseneinflihrung und -notierung verbunden werden
kénnen mit einem Angebot neuer Aktien.

Weiterhin kann das Bezugsrecht der Aktionare bei Sachkapitalerh6hungen mit Zustimmung des
Aufsichtsrats ausgeschlossen werden, insbesondere um den Erwerb von Unternehmen oder
Beteiligungen gegen Gewdhrung von Aktien zu ermdglichen. Dies ist eine immer Ublicher
werdende Form der Akquisition. Die Praxis zeigt, dass in vielen Féllen die Inhaber attraktiver
Akquisitionsobjekte als Gegenleistung, insbesondere fiir die VerduBerung ihrer Anteile oder
eines Unternehmens, die Verschaffung von Aktien der erwerbenden Gesellschaft verlangen.



Um auch solche Akquisitionsobjekte erwerben zu kdnnen, muss die Gesellschaft die Mdglichkeit
haben, ihr Grundkapital unter Umsténden sehr kurzfristig gegen Sacheinlage unter Ausschluss
des Bezugsrechts der Aktionare zu erhéhen. AuBerdem wird es der Gesellschaft ermdglicht,
Unternehmen, Beteiligungen sowie sonstige Vermdgensgegenstande, wie z. B. auch
Forderungen gegen die Gesellschaft, zu erwerben, ohne dabei Uber Gebihr die eigene
Liquiditat in Anspruch nehmen zu muissen. Der Vorstand wird jeweils im Einzelfall sorgfaltig
prufen, ob er von der Ermachtigung zu einer Kapitalerhbhung unter Bezugsrechtsausschluss
bei sich konkretisierenden Erwerbsmdglichkeiten Gebrauch machen soll. Er wird das
Bezugsrecht nur dann ausschlieBen, wenn der Erwerb gegen Ausgabe von Aktien an der
Gesellschaft im Interesse der Gesellschaft erforderlich ist.

Daneben schafft die Erméachtigung die Méglichkeit, das Bezugsrecht der Aktionare zur Ausgabe
von Aktien an Arbeitnehmer der Gesellschaft und Tochtergesellschaften auszuschlieBen, um
die Arbeitnehmer am Grundkapital der Gesellschaft durch Ausgabe von Belegschaftsaktien
beteiligen zu kdnnen.

Wenn den Aktionaren bei einer Kapitalerhbhung grundséatzlich ein Bezugsrecht auf die neuen
Aktien eingerdumt wird, soll der Vorstand dariber hinaus auch ermachtigt sein, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktiondre auszuschlieBBen, soweit es erforderlich ist, um
den Inhabern und/oder Glaubigern von Wandlungs- und/oder Optionsrechten bzw. den
Schuldnern von Wandlungs- und/oder Optionspflichten aus Schuldverschreibungen, die von der
Gesellschaft oder einem Konzernunternehmen ausgegeben worden sind, ein Bezugsrecht auf
neue Aktien in dem Umfang zu gewahren, wie es ihnen nach Ausibung der Wandlungs-
und/oder Optionsrechte bzw. nach Erfillung der Wandlungs- und/oder Optionspflichten
zustdnde. Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen sind zur Erleichterung der
Platzierbarkeit am Kapitalmarkt regelmaBig mit einem Verwasserungsschutz versehen. Als
Verwasserungsschutz Ublich ist ein Geldausgleich oder wahlweise die ErmaBigung des
Wandlungs- bzw. Optionspreises bzw. eine Anpassung des Umtauschverhéltnisses. Daneben
sehen Wandel- und Optionsschuldverschreibungsbedingungen Ublicherweise vor, dass
insbesondere im Fall einer Kapitalerhbhung unter Einrdumung eines Bezugsrechts flr die
Aktionare den Inhabern oder Glaubigern von Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. den
Schuldnern von Wandlungs- oder Optionspflichten anstelle eines Verwasserungsschutzes mit
den vorgenannten Mechanismen ein Bezugsrecht auf neue Aktien eingeraumt werden kann,
wie es auch den Aktionaren zusteht. Sie werden, wenn der Vorstand von dieser Méglichkeit
Gebrauch macht, so gestellt, als ob sie ihr Wandlungs- oder Optionsrecht bereits ausgetbt bzw.
ihre Wandlungs- oder Optionspflicht bereits erfillt hatten. Dies hat den Vorteil, dass die
Gesellschaft —im Gegensatz zu einem Verwasserungsschutz mit Ermanigung des Wandlungs-
oder Optionspreises bzw. mit einer Anpassung des Umtauschverhéltnisses — einen héheren
Ausgabebetrag fiir die bei der Wandlung oder Optionsausibung auszugebenden Aktien
erzielen kann und dafiir auch keinen Geldausgleich leisten muss. Um dies zu erreichen, ist
insoweit ein Bezugsrechtsausschluss erforderlich.

Uber die Einzelheiten der Ausnutzung des genehmigten Kapitals wird der Vorstand in der
Hauptversammlung berichten, die auf einen etwaigen Erwerb gegen Ausgabe von Aktien der
init SE folgt.

Vorstand und Aufsichtsrat verpflichten sich, den Ausgabebetrag fur die neuen Aktien im
Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionare festzulegen.
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