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Digitale Lésun-
gen fir den
offentlichen
Nahverkehr von
Init sind gefragt

Neuer GroBBauftrag pusht Aktie

B INIT Obwohl Init als innovativ und technologisch flihrend gilt, verlor der Aktienkurs zuletzt deutlich.
Ein GroBauftrag sorgt nun flr die Kurswende. Mit einem Faktor-Zertifikat lasst sich starker partizipieren
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Dank des GroBauftrags brach der kurzfris-
tige Abwartstrend. Die Unterstiitzung im
Bereich um 24 Euro zeigte sich robust.

Init-Faktor-Zertifikat

WKN _MF71UD
Risiko Hoch

Kurs am 16.10.23 8,67 €

Faktor 2

Emittent Morgan Stanley
Kurs Basiswert 2630 €
Reset-Barriere 14,05 €

Abstand Reset-Barriere 46,6 %
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% ieses Jahr ist ein besonderes Jahr fiir
| Init Innovation in Traffic Systems.
" Das Unternehmen feiert seinen
40. Geburtstag. Und ebenso lange arbeitet
das Team um Firmengriinder und Vor-
standschef Gottfried Greschner schon an
digitalen Losungen fiir den OPNV. So gilt
Init inzwischen als Komplettanbieter, der
auch Dienstleistungen rund um Themen
wie Cloud, Automatisierung und KI liefert.
Das erste Halbjahr zeigt die positive Ent-
wicklung. Der Spezialist fiir Verkehrstele-
matik kniipfte dabei direkt an das Rekord-
jahr 2022 an und steigerte den Umsatz um
11,1 Prozent auf 89,63 Millionen Euro.
Beim operativen Ergebnis (Ebit) kam es
zu einem Riickgang von 2,9 auf 1,6 Millio-
nen Euro. Hier machten sich vor allem die
steigenden Kosten bemerkbar. Dies war
allerdings so erwartet worden, weshalb
die Verwaltung die Jahresprognosen be-
stitigte. So soll der Umsatz bei 200 bis 220
Millionen Euro liegen und das Ebit 20 bis
25 Millionen Euro erreichen. Dies geschah
auch vor dem Hintergrund, dass die Auf-
tragsbiicher prall gefiillt sind. So lag der
Auftragsbestand zum Halbjahr mit 184 Mil-
lionen Euro deutlich iiber dem Wert des
Vorjahres von 170 Millionen Euro. Schon
zu diesem Zeitpunkt verwies Greschner
zudem auf Ausschreibungen, bei denen

er gute Chancen sah, den Zuschlag zu er-
halten. Das ist nun passiert. Vor wenigen
Tagen meldete Init einen dicken Auftrag:
Die Karlsruher werden ein Fahrgeldma-
nagementsystem an die Metropolitan At-
lanta Rapid Transit Authority (MARTA)
liefern. Dies ist das fithrende Verkehrsun-
ternehmen im Grofiraum Atlanta, welches
ein grofies Netz von Bus- und Bahnverbin-
dungen in der Region betreibt. Den Auf-
tragswert gibt MARTA mit mehr als 100
Millionen US-Dollar an, der die Konzepti-
onsphase sowie Installation und Einfiih-
rung umfasst. Init teilte zudem mit, dass
der Vertrag Optionen enthilt, die den Ge-
samtauftragswert {iber zehn Jahre gar ver-
doppeln kénnen. Als Folge erwachte die
Init-Aktie mit einem prozentual zweistel-
ligen Kursgewinn aus ihrer Lethargie und
brach den jiingsten Abwdrtstrend.

Mit dem Deal unterstreicht Init den
forcierten Weg der Internationalisie-
rung. In der Aktienbewertung wird dies
nur unzureichend gewiirdigt, wie das
2024er-Kurs-Gewinn-Verhiltnis von rund
14 und die Dividendenrendite von 2,5 Pro-
zent zeigen. Wir halten Kurse jenseits des
Jahreshochs bei 32,50 Euro fiir realistisch.
Risikofreudige Anleger setzen auf ein Fak-
tor-Zertifikat, welches die Bewegung des
Basiswerts verdoppelt. WOLFGANG RAUM
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land, Seattle, Tasmanien, Turku und
Vancouver. lhnen folgten die INIT Nie-
derlassungen in Nordamerika, Europa,
im Mittleren Osten, Singapur und
Australien.

Umsatz und Aktienkurs vervielfacht

Seit dem Borsengang vervielfachte sich
der Umsatz von 22,9 Mio. Euro (2001)
auf heute 190 Mio. Euro. Auch der
Aktienkurs spiegelt das Wachstum
wider: Nach dem erfolgreichen Borsen-
debiit zum Preis von 5,10 Euro erhéhte
sich der Kurs der INIT Aktie (ISIN DE
0005759807) bis auf iiber 25 Euro im
Jahr 2013. Im August 2021 schlieBlich
erreichte sie ein Allzeit-Hoch bei 48,50
Euro. Inzwischen wurde fiir jede beim
Borsengang erworbene Aktie 6,76 Euro
Dividende ausgeschiittet.

Eine wichtige Auszeichnung folgte
2014. Dr. Gottfried Greschner erhielt im
Rahmen der "Talents in Mobility"-
Awards in Paris bei der franzasischen
Messe "Transports Publics" den Special
Career Service Award. Eine Jury aus
europdischen Fachjournalisten wiirdigte
damit seine Verdienste im Bereich des
offentlichen Nahverkehrs. Durch den
anhaltenden Erfolg wuchs auch die Zahl
der Mitarbeiter — mittlerweile sind es
iiber 1.000 — konstant immer weiter, so
dass nach und nach Nachbargebéude in
den INIT Campus eingegliedert wurden.
2015 fand die Expansion ihren vorldufi-
gen Hohepunkt im Bau des "INIT
Towers".

In diese Phase der Unternehmensge-
schichte fiel auch die Komplettierung
des Produktspektrums durch gezielte
Akquisitionen, zur Umsetzung der INIT
Strategie, Verkehrsunternehmen mit
ihren IT-Losungen bei allen betriebli-
chen Aufgabenstellungen zu unterstiit-
zen. So entstand die INIT Gruppe in
ihrer heutigen Form. Ein entscheiden-
der Meilenstein war dabei die Uber-
nahme der HanseCom Public Transport
Ticketing Solutions (PTTS) GmbH,
schon 2016 der fithrende Anbieter von
Vertriebs- und Kundenmanagementsy-
stemen fiir den OPNV und nun die
Nummer 1 beim "Smart Ticketing" fiir
Verkehrsbetriebe im deutschsprachigen
Raum.
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Elektronisches Ticketing als Erfolgs-
garant

Die Verkniipfung von ITCS- und Ticke-
tingsystemen ist heute einer der Erfolgs-
pfeiler fiir INIT bei internationalen Aus-
schreibungen. Insbesondere das elektro-
nische Ticketing {iber Apps, Kreditkar-
ten-Systeme ("ID-based Ticketing") und
Smartphones mit Bestpreis-Abrechnun-
gen. Der groffte Auftrag in der Firmen-
geschichte von INIT mit {iber 90 Mio.
US-Dollar durch die Central Puget
Sound Regional Transit Authority
(Sound Transit, Region Seattle) in den
USA unterstreicht dies. INIT gelang es
bei der Umsetzung ihrer Projekte, allen
Widrigkeiten wie Pandemie und Proble-
men in der Materialbeschaffung zu trot-
zen und im abgelaufenen Jahr einen
neuen Umsatzrekord zu erreichen.
Treiber des Unternehmenserfolgs sind
nach wie vor die intakten Wachstum-
strends im Mobilitdtsmarkt wie Digitali-
sierung und die globalen Programme zur
Eindaimmung des Klimawandels. Daher
steigt weltweit weiterhin die Nachfrage
nach INIT Losungen etwa zum Ausbau
der Elektromobilitit und zur Vernet-
zung von Mobilitdtsdienstleistungen auf
einer Plattform (Mobility as a Service,
MaaSs).

Die nachste Generation des Erfolgs

Auf diese Wachstumstrends hat INIT
bereits mit der "nextGen"-Innovations-
offensive reagiert. Getragen wird die
neueste Generation der INIT Losungen
von technologischen Saulen: Automati-
sierung Optimierung, Assistenzsysteme,
Kiinstliche Intelligenz (KI), Brokerar-
chitektur und webbasierte Lésungen in
der Cloud. Dazu gehéren Lésungen fiir
das "Smart Ticketing", wie etwa die
schnell und kostengiinstig implementier-
bare Plattform-Losung TaaS — "Ticke-
ting as a Service"; die Personaldispositi-
ons-Software MOBILE-PERDIS next-
Gen; MOBILEguide zur Bereitstellung
von Auslastungsinformationen fiir Bus
und Bahn oder RESPONSEassist, die
Losung fiir teilautomatisiertes Stérfall-
management und Multikanal-Fahrgast-
information.

Der Kern der Produktfamilie ist jedoch
das Leitsystem der neuesten Generation,
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MOBILE-ITCS nextGen, das bereits fiir
die spezifischen Anforderungen von E-
Bussen geriistet ist. Dariiber hinaus
steigt die Prognosegenauigkeit der
Abfahrtszeiten dank maschinellen Ler-
nens signifikant und verbessert so die
Qualitdt der Fahrgastinformation merk-
lich. Technische Basis ist die Umstel-
lung auf eine neue datenbankoffene
Systemarchitektur, die auch kiinftige
Betriebssysteme unterstiitzt und damit
nicht nur fiir Zukunftssicherheit sorgt,
sondern auch die Voraussetzungen fiir
eine erhohte IT-Sicherheit schafft. So ist
INIT auch fiir die kommenden Jahre
bestens geriistet, um ihre Erfolgsge-
schichte fortzusetzen.

Uber INIT

Als weltweit fithrender Anbieter von
integrierten Planungs-, Dispositions-,
Telematik- und Ticketinglosungen fiir
Busse und Bahnen unterstiitzt INIT seit
mehr als 40 Jahren Verkehrsbetriebe
dabei, den &ffentlichen Personenver-
kehr attraktiver, leistungsfahiger und
effizienter zu gestalten. Inzwischen ver-
lassen sich mehr als 1.100 Verkehrsun-
ternehmen weltweit auf unsere innovati-
ven Hard- und Softwareldsungen.
Wetthewerbsvorteil des integrierten
Telematiksystems MOBILE ist, dass es
alle Aufgabenstellungen eines Verkehrs-
unternehmens abdeckt:
« Planung & Disposition
« Ticketing & Fahrgeldmanagement
= Betriebssteuerung & Fahrgastinforma-
tion
= Analyse & Optimierung
Mit den integrierten INIT Losungen
konnen Verkehrsunternehmen alle
Anforderungen der Elektromobilitit
meistern und mit dem Aufbau einer
Mobilitdtsplattform ihre Rolle als zen-
traler Mobilitdtsanbieter in der Region
starken. Durch die offenen und standar-
disierten Schnittstellen kénnen auch
Drittsysteme problemlos eingebunden
werden. Ein exzellentes Paket betriebli-
cher Services rundet das INIT Angebot
ab.
Weitere Informationen zu INIT
und aktuelle Stellenangebote
finden Sie auf der Homepage
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