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E&Z strahlt weiter 
Wiederholt haben wir in der Vergangenheit 
die Aktie von Eckert & Zieger empfohlen.  Zu 
Recht, alleine in diesem Jahr legte die An-
teile des Medizintechnikspezialisten um 142 
Prozent zu. Auch operativer Ebene können 
die Berliner mit dem Kursanstieg mithalten. 
Nachdem der Gewinn im ersten Halbjahr um 
rund 70 Prozent nach oben schoss, hob der 
Vorstand die Prognose an. Anstatt einem 
Konzernergebnis von 29 Mio. Euro für 2021 
wird nun ein Wert von etwa 35 Mio. Euro 
erwartet. Der Umsatz soll derweil weiterhin 
auf dem Niveau des Vorjahres von rund 180 
Mio. Euro verharren, was im Umkehrschluss 
eine deutliche Verbesserung der Profitabi-
lität bedeutet. Anleger sollten dabeibleiben 
und den Stopp nachziehen.

Eckert & Ziegler
€

64

37

29.07.20 28.07.21

ISIN               DE0005659700 Börsenwert 2,3 Mrd. €

Kurs aktuell 112,80 € KGV 21/22 72/62

Hoch/Tief 118,3/36,67 € Stoppkurs 87,00 €

Init feiert Börsen-Jubiläum
Vor nahezu exakt 20 Jahren ist Init an den 
Neuen Markt gegangen. Während das Han-
delssegment längst Geschichte ist, schrieb 
der Digitalisierungs-Spezialist für den Öf-
fentlichen Personennahverkehr eine nach-
haltige Erfolgsstory. In den zwei Jahrzehn-
ten betrug das durchschnittliche Wachstum 
über zehn Prozent p.a. Mit der Strategie 
„Integriert. Innovativ. International“ soll sich 
die Expansion in Zukunft fortsetzen. Nach 
einer Pandemie bedingten Stagnation in 
2021 geht Init davon aus, wieder ein „nach-
haltiges Wachstum von durchschnittlich 15 
Prozent im Jahr zu erreichen.“ Wir bleiben 
unserem Dauerfavoriten treu.

ISIN               DE0005759807 Börsenwert 405 Mio. €

Kurs aktuell 41,85 € KGV 21/22 28/23

Hoch/Tief 43,95/23,20 € Stoppkurs 31,50 €
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Krones: Die Kasse füllt sich
Mit einer kräftigen Prognoseerhöhung über-
raschte Krones. Zuversichtlich stimmt den 
weltgrößten Getränke-Abfüllanlagenbau-
er vor allem der hohe Auftragseingang im 
zweiten Quartal, der um 60 Prozent nach 
oben schnellte. Folglich sollte auch der 
Umsatz 2021 kräftiger nach oben ziehen als 
bisher gedacht. In Aussicht gestellt wird ein 
Plus von sieben bis neun (bisher 2,5 bis 3,5) 
Prozent, das Ebitda wird bei sieben bis acht 
(bisher 6,5 bis 7,5) Prozent des Umsatzes 
erwartet. Bezüglich der Marge könnte sogar 
noch Luft nach oben sein. Zum einen wies 
der Konzern dank Sparmaßnahmen zum 
Halbjahr bereits einen Wert von acht Pro-
zent aus. Zum anderen kündigte Krones an, 
die Preise für alle Abfüll- und Verpackungs-
Maschinen sowie in der Prozesstechnik zum 
1. August um sechs Prozent zu erhöhen. Die 
SDAX-Aktie bleibt kaufenswert.

Krones
€

61

48

29.07.20 28.07.21

ISIN               DE0006335003 Börsenwert 2,7 Mrd. €

Kurs aktuell 83,55 € KGV 21/22 25/19

Hoch/Tief 86,40/48,26 € Stoppkurs 65,50 €

Bechtle wird mutiger
In Depesche 12/2021 wiesen wir darauf hin, 
dass der Ausblick von Bechtle etwas vor-
sichtig erscheint. Nach dem ersten Halbjahr 
hat das der IT-Dienstleister nun selbst er-
kannt und seine Ziele angehoben. Beim Vor-
steuerergebnis rechnet die Firma nun mit 
einem „sehr deutlichen“ (bislang deutlichen) 
Wachstum. Der Optimismus fußt auf einem 
starken Zwischenbericht. Im zweiten Quar-
tal schnellte das Ebt inklusive aufgelöster 
Rückstellungen und Wertberichtigungen um 
40 Prozent empor. Die Aktie bleibt ein Kauf.

ISIN                DE0005158703 Börsenwert 7,2 Mrd. €

Kurs aktuell 172,55 € KGV 21/22 34/31

Hoch/Tief 190,7/143,6 € Stoppkurs 132,50 €

Puma stürmt voran
Die Nachfrage übersteigt das Angebot, 
sagte Puma-Chef Björn Gulden anlässlich 
der jüngsten Zahlenvorlage. Doch trotz der 
Probleme in der Lieferkette haben sich die 
Umsätze dank einer hohen Nachfrage in den 
USA im zweiten Quartal auf rund 1,6 Mrd. 
Euro nahezu verdoppelt. Auch der Ausblick 
fällt optimistisch aus: Für 2022 wird ein 
Erlösplus von mindestens 20 Prozent sowie 
ein operatives Ergebnis zwischen 400 und 
500 Mio. Euro erwartet. Damit würde Puma 
im besten Fall sogar besser abschneiden 
als im Vor-Corona-Jahr 2019. Das MDAX-
Mitglied und der DAX 40-Kandidat kämpft 
derzeit mit der 100er-Marke. Anleger soll-
ten einen nachhaltigen Ausbruch abwarten.

 

Puma
€

78

64

29.07.20 28.07.21

ISIN              DE0006969603 Börsenwert 16 Mrd. €

Kurs aktuell 104,15 € KGV 21/22 55/37

Hoch/Tief 106,3/63,3 € Stoppkurs 9,80 €

Grenke: Bilanztricks
Also doch: Grenke Leasing hat bei seiner 
2019er-Bilanz getrickst. Zu diesem Be-
schluss kam jedenfalls die Finanzaufsicht 
Bafin in ihrem Abschlussbericht. Demzufol-
ge hat Grenke zwölf Tochterfirmen sowie 
acht weitere Tochtergesellschaften ab dem 
Zeitpunkt der Beherrschung nicht in die 
Bilanz miteinbezogen. Auch wenn die Bafin 
ansonsten keinen weiteren Anpassungs-
bedarf von Jahresabschlüssen sieht, es 
bleibt ein enormer Vertrauensverlust. Die 
Aktie reagierte zunächst mit Abschlägen 
ehe eine nachgeschobene Anhebung der 
Gewinnprognose eine Wende einläutete. Wir 
raten dennoch weiterhin die Finger von dem 
Titel zu lassen. 

ISIN              DE000A161N30 Börsenwert 1,6 Mrd. €

Kurs aktuell 37,21 € KGV 21/22 25/17

Hoch/Tief 73,35/23,92 € Kursrisiko 32,50 €
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