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The Future of Mobility

Init erhalt Grol3auftrag aus den USA

Als Digitalisierungs-Spezialist fiir Busse
und Bahnen steht Init vor einer vielver-
sprechenden Zukunft. Einen ersten Ein-
druck, welche Dimensionen das Ganze
annehmen konnte, liefert die vergan-
gene Woche veroffentlichte Meldung
iber einen geplanten Auftrag von
MARTA, dem fiithrenden 6ffentlichen
Verkehrsunternehmen im Grofraum
Atlanta (Georgia, USA).

Dessen Vorstand hat beschlossen, einer
US-Tochter der Karlsruher den
Zuschlag fiir die Lieferung eines elek-
tronischen Fahrgeldmanagement-
Systems zu erteilen. Fiir Konzeption,

Installation und Einfiihrung des Systems
wird ein Auftragswert von iiber 100
Mio. US-Dollar veranschlagt. Zudem
besteht die Option, das Volumen durch
Betrieb und Wartung iiber die nichsten
zehn Jahre noch mal mehr als zu ver-
doppeln.

Init rechnet spétestens Anfang 2024 mit
dem Abschluss. Der GrofBteil der
Umsétze der ersten Phase diirfte 2025
und 2026 fliefen. Basierend auf dem fiir
2023 geplanten Umsatz von ca. 200
Mio. bis 220 Mio. Euro rechnen wir in
den kommenden Jahren mit zweistelli-
gen Wachstumsraten. Massive staatli-
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che Investitionen in einen modernen und
nachhaltigen 6PNV scheinen unaus-
weichlich. In Erwartung von zudem
noch steigenden Margen ist die Aktie
(26,70 Euro; DE0005759807) mit einem
2024er-KGV von 14 (10].: 20) sehr
attraktiv bewertet. tk

Nachdem der Kurs bei ca. 24,00 Euro
einen Boden gefunden hat, empfehlen
wir Init weiterhin zum Kauf. Stopp:
22,00 Euro.
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